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The purpose for building this BET index for the Bucharest Values Stock Market was to present
the general tendency of the prices of 10 societies that are more liquid exchanged, exclusive the
SIF’s, and also to create a database for the transaction of the instruments derived indexes. We
mention that the indexes system is frequently used on all the stock markets and it was necessary
for the Bucharest Stock Market to have a representative index.

Numele acestui indice provine de la prescurtarilie BUCHAREST EXCHANGE TRADING si a
fost lansat la data de 22 septembrie 1997, ia In calcul 10 societati, valoarea initiald a fost de
1000 de puncte si se actualizeaza lunar. Data de referinta este 19 septembrie 1997.

Scopul constructiei acestui indice BET al Bursei de Valori Bucuresti a fost in primul rdnd de a
prezenta tendinta de ansamblu a preturilor a 10 societdti tranzactionate cele mai lichide, exclusiv
SIF-urile, si 1n al doilea rdnd crearea unei baze de datepentru tranzactionarea instrumentelor
derivate pe indici. Mentiondm ca sistemul de indici este frecvent folosit pe toate pietele bursiere
si era necesar ca si B.V.B. sd aibd un indice reprezentativ.

In crearea acestui indice s-a beneficiat de asistenta acordati de Institutul Austriac de Studii
Avansate.

Calculul acestui indice se bazeaza pe principiul folosit la calculul majoritatii indicilor bursieri
pe baza formulei Laspeyers (media ponderata calculatd pe baza capitalizarii). Ponderea se face
pentru cele mai lichide 10 societati listate exclusiv SIF-urile.

Formula de calcul este:
't
Z piOX wfi0x p—lo
BET, = 1000x P
D" piOXwfi0

i=l,N

unde:

N — este numadrul de societati incluse in portofoliu: 10;

P,o— este (incepand cu 29 noiembrie 1999) pretul de inchidere al simbolului i Tnregistrat in piata
principald (piata Regular) in sedinta de tranzactionare de referintd (corespunzatoare ultimei
actualizari a costului indicelui, considerata a fi t = 0);

P;.— este (Incepand cu 29 noiembrie 1999) pretul de inchidere al simbolului i Tnregistrat in piata
principald (piata Regular) in sedinta de tranzactionare t;
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WTi0 — este factorul de ponderare corespunzator simbolului i in sedinta de tranzactionare de
referinta t=0.

In prezent participarea unui simbol in index este limitata la 20%, factorul de ponderare poate fi
egal cu una dintre valorile:

— numarul de actiuni corespunzdtoare simbolului respectiv (in cazul in care ponderea
capitalizarii acestuia In capitalizarea totald a simbolurilor incluse in BET este mai micd
de 20%);

— un numdr ajustat (in cazul in care ponderea capitalizdrii simbolului depdseste limita
procentuala de 20%).
Daca au loc modificéri de capital, operatiuni de divizare (se diminueaza valoarea nominald), de
consolidare (madrirea valorii nominale) sau alte masuri de acest gen, se impune actualizarea
(ajustarea) indicelui, care consta In aplicarea unui factor de corectie f = BET, in calculul
indicelui BET.

Cand au loc asemenea modificari In componenta costului indicelui (se Tnlocuieste un simbol cu
altul) in vederea mentinerii regulilor de selectare a portofoliului indicelui, de asemenea indicele
se actualizeazd printr-un factor de corectie pentru a compensa modificarile respective, astfel
avem:

z plr X Wﬁr—l
BET,= BET,.; X =" ,
z plr—l X Wﬁr—l
i=l,N

Acest indice poate fi calculat si Tn dolari.

Pentru a fi selectate in calculul acestui indice, societdtile trebuie sa Tndeplineasca trei conditii:
sd reprezinte mai mult de 60% din capitalizarea totald;
si 70% din valoarea tranzactionatd la B.V.B.;
societdtile selectate trebuie sa asigure diversificarea portofoliului indicelui.
Aceste criterii sunt verificate lunar prin perspective performantelor societatilor
care compun portofoliul indicelui si a societatilor non-listate, iar decizia de actualizare a
costului indicelui apartine Comitetului Indicelui.
Structura indicelui BET s-a modificat de-a lungul timpului:

Tabel nr. 1. Structura indicelui BET la data de 22 septembrie 1997:

INT. crt. Societatea Simbol Ponderea in BET %
1 Arctic Gaiesti ARC 4,54
2 Antibiotice Iasi ATB 10,75
3 Azomures Targu Mures AZO 13,48
4 Compa Sibiu CMP 3,31
5 Dacia Pitesti DAC 18,62
6 Otelinox Targoviste INX 4,88
7 Oltchim OLT 25,58
3 Policolor PCL 4,97
9 Santier Naval Constanta SNC 2,54
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Tabel nr. 2.: Componenta indicelui BET la data de 16 februarie 1998:

Nr. crt Societatea Simbol Ponderea in BET %
1 Alro Slatina ALR 13,67
2 Antibiotice lasi ATB 7,58
3 Arctic Gaiesti ARC 6,58
4 Azomures Targu Mures AZO 10,61
5 Compa Sibiu CMP 2,39
6 Dacia Pitesti DAC 10,69
7 Oltchim OLT 26,13
3 Policolor PCL 6,0
9 Santier Naval Constanta SNC 1,49
10 Terapia TER 14,84
Tabel nr. 3. Componenta indicelui BET incepdnd cu 3 aprilie 2000':
Nr. crt Societatea Simbol Ponderea in BET %
1 Alro Slatina ALR 58,88
2 Antibiotice Iasi ATB 1,73
3 Arctic Gaiesti ARC 7,68
4 Azomures Targu Mures AZO 4,61
5 Compa Sibiu CMP 1,06
6 Dacia Pitesti DAC 13,55
7 Oltchim OLT 3,45
3 Policolor PCL 4,22
9 Santier Naval Constanta SNC 0,65
10 Terapia TER 4,07
Tabel nr. 4 Componenta indicelui BET incepéind cu data de 25 martie 2004’
Nr. crt. Societatea Simbol Ponderea in BET %
1  Alro Slatina ALR 5,00
2 Antibiotice Iasi ATB 3,87
3 Azomures Targu Mures AZO 7,37
4  Banca Transilvania TLV 24,86
5 BRD-GSG BRD 25
6  Oltchim OLT 1,17
7 SN Petrom SNP 25
8  Turbomecanica TBM 3,35
9  Otelinox INX 3,93
10  Rulmentul Barlad RBR 0,46

" http://www.bvb.ro/cgi_bin/bxe_indexwieght.cgi
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2 www.bvb.ro
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Tabel nr. 5 Ajustare indice BET din data 01.11.2005°:

Simbol

TLV
BRD
SNP
RRC
OLT
ATB
IMP
TBM
AZ0O
RBR

Factor ponderare
2.174.584.542
193.673.936
6.136.203.905
22.134.164.087
3.546.956.001
454.897.291
769.528.221
14.777.699
526.032.633
149.629.911

Pret referinta

1,1400
12,8000
0,4040
1,1120
0,3890
0,9300
0,4200
11,4000
0,2900
0,1380

Pondere (%)

20,00
20,00
20,00
20,00
11,13

341
2,70
1,36
1,23
0,17

Din datele prezentate mai sus rezultd ca societdtile care au facut parte din structura indicelui
BET s-au modificat la diferite perioade in functie de societatile noi care au fost cotate la bursa,
astfel cd la data de 25 martie 2004 trei societdti (Banca Transilvania, BRD — GSG si
Petrom) detin aproape 75 % din structura.

SN

Facem mentiunea ca incepand cu data de 23 septembrie 2004, se reduce ponderea maxima de la
25 % la 20 % pentru societatile cu capitalizare bursierd mare. De asemenea tot BVB mai
calculeaza doi indici BET (EUR) si BET (USD) rezultati prin transformarea preturilor actiunilor
din lei in EURO sau USD la cursul de referintd stabilit de BNR pentru ziua respectiva. Indicii
bursieri au urmatoarele valori:

Tabel nr. 6 : Valoarea indicilor bursieri

Anul BET (RON) ROTX (RON) BET - C (RON)
puncte Variatie la | puncte Variatie la | puncte Variatie la

sfarsitul sfarsitul sfargitul
anului (%) anului (%) anului (%)

1997 757,86 N/A N/A N/A N/A N/A

1998 377,63 - 50,20 N/A N/A 488,57 N/A

1999 448,53 18,77 N/A N/A 472,75 -3,24

2000 544,72 21,45 N/A N/A 510,81 8,05

2001 754,85 38,58 N/A N/A 486,07 -4,84

2002 1659,06 119,79 N/A N/A 1103,12 126,95

2003 2171,88 30,91 N/A N/A 1390,38 26,04

2004 4364,71 100,96 N/A N/A 2829,45 103,50

2005 6586,13 50,90 14238,55 N/A 3910,88 38,22

2006 7819,72 18,73 16976,05 19,23 4604,92 17,75
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