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The present paperwork presents the importance of cash flow information for the users of
financial statements and the way that International Accounting Standard 7 classifies cash flows
during the period from operating, investing and financing activities using data about the
historical changes in cash and cash equivalents.

Bilantul prezinta situatia numerarului si echivalentelor de numerar a unei unitati patrimoniale la
sfarsitul unei perioade de gestiune si permite examinarea cresterilor sau diminudrilor acestora
fatd de nivelul de la inceputul perioadei, fara a oferi informatii referitoare la structura si factorii
acestor modificéri. Contul de profit si pierdere prezinta informatii despre veniturile, cheltuielile
si rezultatele generate de unitate, ceea ce furnizeaza intr-o oarecare masurd sursele si utilizarile
numerarului si echivalentelor de numerar, dar nu explicd de ce aceste elemente au Tnregistrat
scdderi sau cresteri. Tabloul fluxurilor de numerar prezintd aceste fluxuri, cunoscute sub
denumirea de Tncasari si plati, ardtand totodata sursele si utilizarile numerarului si echivalentelor
de numerar, precum §i cauzele variatei acestuia.

Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene prevede doar trei componente ale
conturilor anuale, si anume: bilantul, contul de profit si pierdere si notele explicative, lasand la
dispozitia statelor membre introducerea in structura conturilor anuale si a altor situatii.

In Romania, situatia fluxurilor de trezorerie este considerati o componentd a situatiilor
financiare anuale n conformitate cu prevederile Ordinului Ministerului Finantelor Publice Nr.
94 din 29 ianuarie 2001 pentru Aprobarea Reglementdrilor contabile armonizate cu Directiva a
IV-a a Comunitatilor Economice Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate.
Ordinul 1752/2005, ce aduce o serie de modificari Tn raportarile contabile nu contine prevederi
speciale privind intocmirea acestei situatii, ceea ce permite aplicarea normelor existente in
practica internationald. Standardul International de Contabilitate IAS 7 defineste fluxurile de
numerar (denumite si fluxuri de trezorerie sau cash-flow in unele lucrari) drept intrari sau iesiri
de numerar §i echivalente de numerar iar prin intocmirea lui se doreste sd se pund la dispozitia
utilizatorilor de situatii financiare o bazd pentru evaluarea capacitatii Intreprinderii de a genera
numerar §i echivalente de numerar, precum si a nevoilor sale de a utliza acele fluxuri de
numerar.

In cadrul situatiei fluxurilor de numerar, potrivit aborddrii functionale a activitatilor
intreprinderii, fluxurile sunt grupate in trei categorii:
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fluxuri generate de activitatile de exploatare (operationale);
fluxuri generate de activitati de investitii;
fluxuri generate de activitati de finantare.

Analiza fluxurilor de numerar pe toate cele trei tipuri de activitati este utild pentru: corelarea
profitului (pierderii) cu numerarul; separarea activitatilor care implicd numerar de cele care nu
implicad numerar, evaluarea capacitdtii intreprinderii de a-si indeplini obligatiile de plati cash;
evaluarea fluxurilor de numerar pentru activitdtile viitoare (cash-flow strategic). Ultilitatea
analizei este data de faptul ca variatia globala a trezoreriei este reliefatd prin soldul de trezorerie,
rezultat din gestiunea activelor reale (din activitatea de exploatare) si prin cel rezultat din
operatiunile de capital care privesc investitiile si finantarile. Atunci cind fluxurile reale si cele
monetare nu coincid, cum de fapt se si Intampla, trezoreria se asigura prin decalaje de plati
asociate acestor fluxuri.

Fluxurile de numerar generate de activitatile de exploatare sunt consecinta principalelor
activitdti generatoare de venituri ale Tntreprinderii, ele rezultand din tranzactiile care concura la
formarea rezultatului net.

Valoarea fluxurilor de numerar ce provin din activitdti de exploatare este un indicator cheie al
masurii In care activitdtile Intreprinderii au generat sufficient flux de numerar pentru a rambursa
imprumuturile, a mentine capacitatea de functionare a Intreprinderii, a pliti dividende si a face
nooi investitii, fara a recurge la surse externe de finantare. De asemnea, utilizae odatd cu alte
informatii, valorile fluxurilor istorice de numerar legate de exploatare pot fi utile pentru
previziunea fluxurilor viitoare de trezorerie aferente exploatarii.

IAS 7 exemplifica cateva din fluxurile de numerar generate de activitatea de exploatare:
— 1Incasarile In numerar ce provin din vanzarea de bunuri si prestarea de servicii;
— 1incasarile in numerar ce provin din redevente, onorarii, comisioane si alte venituri;
— plati in numerar efectuate catre furnizori de bunuri si prestatori de servicii;
— plati In numerar efectuate catre si in numele angajatilor;

— incasarile si platile Tn numerar legate de prime de asigurare, anuitdti, daune, si alte
beneficii generate de politele de asigurare — in cazul institutiilor de asigurari;

— plati sau restituiri ale impozitului pe profit, cu conditia ca ele sd nu poatd fi asociate
activitatilor de finantare si de investitii; Tn cazul In care nu se reuseste separarea
acestora pe tipuri de activitati care le-au generat, ele sunt raportae integral la activitatea
de exploatare;

— platile si Incasdrile in numerar generate de achizitia/vanzarea de titluri de valoare
achizitionate in scop speculativ (plasament sau tranzactioare), dat fiind cd sunt asimilate
stocurilor.

Unele tranzactii, ca de exemplu, vanzarea unui activ imobilizat poate genera un castig sau o
pierdere care este inclusa 1n profitul sau pierderea neta. Totusi, astfel de fluxuri de numerar sunt
aferente activitatilor de investitii si, prin urmare, trebuie realocate in situatia fluxurilor de
numerar.
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Fluxurile de numerar generate de activitatile de investitii. Activitdtile de investitii consta in
achizitionarea si cedarea de active imobilizate pe termen lung, precum si de alte investitii, care
nu sunt incluse 1n echivalentele de numerar. Aceste fluxuri sunt prezentate separat deoarece ele
reprezintd cheltuieli efectuate cu resurse menite sd genereze venit si fluxuri de numerar 1n viitor,
oferind informatii privind modul in care intreprinderea 1si asigurd perenitatea si cresterea.
Norma IAS 7 inlude in categoria acestor fluxuri:

— platile Tn numerar pentru achizitionarea de terenuri si alte active corporale si
necorporale, inclusiv costurile de dezvoltare capitalizate sau costurile generate de
realizarea 1n regie proprie de active imobilizate;

— 1incasdrile de numerar din vinzarea de terenuri si alte active corporale si necorporale,
precum si a altor active pe termen lung;

— platile si Incasarile Tn numerar pentru achizitia/din vanzarea de instrumente de capitaluri
proprii sau de datorie ale altor intreprinderi §i interese In asocierile In participatiune
(altele decat cele aferente instrumentelor considerate a fi echivalente de numerar® sau
acelea pastrate in scopuri de plasament si de tranzactionare).

— avansurile in numerar §i Tmprumuturile efectuate catre terti, altele decat avansurile si
fmprumuturile acordate de o institutie financiara.

— Incasdrile in numerar din rambursarea avansurilor si Tmprumuturilor efectuate catre
terti, altele decat avansurile si Imprumuturile acordate de o institutie financiara.

— platile si Incasarile Tn numerar aferente contractelor futures, forward, de optiuni si swap,
cu exceptia cazului in care sunt detinute cu scopul de a efectua plasamente sau a le
tranzactiona sau cind acestea sunt considerate ca fiind activitati de finatare. In cazul in
care un contract reprezintd un instrument de acoperire a unei pozitii de risc
identificabile, fluxurile de numerar aferente contractului respectiv sunt clasificate in
aceeasi maniera ca si fluxurile de numerar aferente pozitiei astfel acoperite.

Fluxurile de numerar generate de activitdtile de finantare. Activitatile de finantare sunt
activititi care au ca efect modificari ale dimensiunii i compozitiei capitalurilor proprii si
datoriilor entitatii. Prezentarea separatd a acestor fluxuri este importantd deoarece este
folositoare in estimarea cererilor viitoare de fluxuri de numerar din partea finantaorilor
intreprinderii. Miscarile de numerar generate de activitatea de finantare cuprind:

— 1incasari si plati Tn numerar din emisiunea de actiuni sau alte instrumente de capital.

— platile in numerar efectuate catre proprietari pentru a achizitiona sau rascumpdara
actiunile entitatii.

— fncasdrile si plitile in numerar rezultate din emisiunea titlurilor de creantd, a
Tmprumuturilor, datoriilor neasigurate, obligatiunilor, ipotecilor si altor imprumuturi pe
termen scurt si lung.

— platile in numerar pentru diminuarea obligatiilor aferente operatiunilor de leasing
financiar

Fluxurile de numerar din activitatea de exploatare pot fi calculate i prezentate conform IAS 7
folosind fie metoda directa, conform careia informatiile furnizate se refera la incasari si plati in
marimile lor brute, fie metoda indirecta conform careia rezultatul net este corectat cu influenta
tranzactiilor cu caracter nemonetar, cu elemente de venituri si cheltuieli asociate fluxurilor de

4 . . . . _
Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, extreme de lichide, care sunt usor
converibile in sume cunoscute de numerar §i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii.
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numerar care vizeaza activitdtile de investitii sau de finantare, de influenta variatiilor
elementelor necesarului fondului de rulment asupra trezoreriei.

Intreprinderile sunt incurajate si raporteze fluxurile de numerar obtinute din activititi de
exploatare folosind metoda directa, ntrucat aceasta furnizeaza informatii utile in prognozarea
fluxurilor de numerar viitoare si care nu sunt disponibile prin metoda indirecta. in cazul metodei
directe, inormatiile referitoare la principalele clase de plati si Tncasari brute in numerar se pot
obtine n doud moduri:

— 1in cazul aplicarii unei contabilitati de trezoreie, fluxurile din exploatare se obtin din
inregistrarile contabile ale intreprinderii, prin compararea Incasarilo cu platile aferente
exploatarii;

— 1n cazul aplicdrii unei contabilitati de angajamente, fluxurile de exploatare se obtin din
Contul de profit si pierdere prin ajustarea veniturilor si cheltuielilor de exploatare cu
modificdrile pe parcursul perioadei al stocurilor, creantelor si datoriilor din exploatare
(variatia nevoii de fond de rulment de exploatare) si eventual creantele si datoriile
aferente activitatii de investitii sau finantare (variatia nevoii de fond de rulment 1n afara
exploatérii). Nevoia de fond de rulment de exploatare impreuna cu cea in afara
exploatarii formeaza nevoia de fond de rulment globala.

Nevoia de fond de rulment se determind ca diferentd intre nevoile si sursele de exploatare si
reprezintd nevoia netd de surse ce provine din decalajul de Tncasari siplati al perioadei, fiind un
indicator foarte utilizat in cadrul analizelor pe bazi de bilant. In componenta nevoii de fond de
rulment intrd stocurile si creantele, ca imobilizari temporare si resurse ce se vor materializa In
incasari, si datoriile fatd de furnizori si alte datorii nefinanciare.

aFormula de calcul a luxurilor de numerar din activitatea de exploatre determinate prin metoda
directd 1n cazul aplicdrii unei contabilitati de angajamente este:

FNE = VEI - CEP — ANFRE,

Unde: FNE = fluxuri de numerar din exploatare;
VEI = venituri din exploatare de Tncasat;
CEP = cheltuieli de exploatare de plata;
ANFRE = variatia nevoii de fond de rulment de exploatare.

ANFRE = (SOld final — Sold ini‘,fial)elemenlre componente ale NFRE

Metoda indirectd presupune determinarea fluxului de numerar net din activitatea de exploatare
prin ajustarea profitului nt sau a pierderii nete cu efectele variatiilor stocurilor, creantelor si
datoriilor din exploatare din cursul perioadei, cu elementele nemonetare cum ar fi amortizarile,
provizioanele, impozitele amanate, pierderile si castigurile in valutd nerealizate, profiturile
nerepartizate ale Intreprinderilor asociate si interesele minoritare, precum i cu toate celelalte
elemente pentru care efectele in numerar sunt fluxuri de numerar din activitatea de investitii sau
de finatare.

Formula de calcul a fluxurilor de numerar din exploatare determinate prin metoda indirecta este:

FNE = RNC - VC- VIF + CC + CIF- ANFRE,
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Unde: FNE = fluxuri de numerar din exploatare;
RNC = rezultat net contabil;
VC = venituri calculate;
VIF = venituri din activitatea de investitii si finantare;
CC = ceheltuieli calculate;
CIF = cheltuieli din activitatea de investitii si finantare;
ANFRE = variatia nevoii de fond de rulment de exploatare

Cu toate ca IAS 7 recomandd utilizarea metodei directe, mai ales pentru satisfacerea
necesitdtilor informationale ale investitorilor care pot realiza astfel o mai buna prognoza a
fluxuriilor de numerar viitoare, majoritatea intreprinderilor preferd folosirea metodei indirecte,
datoritd metodei de calcul mai apropiate de formatul raportarilor contabile si a caracterului mai
»discret” in situatiile cand publicarea situatiei fluxurilor de trezorerie cerute de aplicarea metdei
directe nu ar fi in avantajul imaginii entitatii in cauza.
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