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La théorie des cycles réels se développe dans les années 80 en proposant une vision des fluctuations
qui s’inscrit dans le prolongement du projet défini par Lucas de cycles a I’équilibre tout en radicalisant la
critique adressée a la macroéconomie keynésienne. Cette nouvelle conception des fluctuations conjoncturelles
s’est trouve renforcée par l’émergence en économétrie d’'un nouveau concept — celui de non stationnarité
stochastique ou de racine unitaire.

Utilizarea conceptului de fluctuatii conjuncturale a fost impulsionatd de aparitia in
econometrie a unui nou concept, acela de non-stationaritate stohastica sau de radacina unitard. Voi
incepe prin a defini notiunea de stationaritate:

Definitia 1. Un proces (x,, t€ Z) este stationar de ordinul doi sau stationar in sens slab, daca
sunt indeplinite cumulativ urmatoarele trei conditii:

e VteZ E(x])<w;

e VteZ E(X,)=m,independent de t;

e VY (the 72 coV(X, Xrh) = E [(Xen — m)( x,-m)] = y(h), independent de t.

Prima conditie, E( Xlz) < oo, garanteaza existenta sau convergenta momentelor de ordinul doi.

A doua, Vte Z, E(X, ) = m, se referd la momentele de ordinul unu si semnifica faptul ca variabilele

aleatoare x, trebuie sd aiba aceeasi sperantd matematicd, oricare ar fi momentul t. Altfel spus, speranta
procesului x, trebuie si fie independenta de timp. in fine, a treia conditie, y(h) - independent de t, se
refera la momentele de ordinul doi, exprimate prin functia de autocovariantd. Aceasta conditie implica
independenta momentelor in timp, ele nedepinzind decat de ordinul de intarziere. Functia de
autocovarianta a procesului x, trebuie sa fie deci independentd de timp. Sub aceste trei conditii existd
una sau mai multe reprezentari ale seriei de timp X, aceste reprezentari avand aceeasi distributie.
Aceasti ipoteza de invarianta a distributiei in timp permite limitarea la o anumiti clasi de procese. In
concluzie, un proces este stationar de ordinul doi daca primele doud momente sunt independente de
timp. Un proces este nestationar dacd nu satisface una, doud sau nici una din conditiile de mai sus.
Originea nonstationaritatii poate rezulta din dependenta momentului de ordinul intai de timp si/sau din
dependenta variantei sau a covariantelor de timp.
In cadrul reprezentirilor liniare existd doud surse principale de nestationaritate:
1. O nestationaritate de origine deterministd, care corespunde unei clase de procese TS
(Time Stationary).
2. O nestationaritate de origine deterministd, care corespunde clasei de procese DS
(Differency Stationary).
Definitia 2. Spunem ca un proces (x;, te Z) este un proces TS daca el poate fi scris sub forma:

x, =f(t)+z, ®
unde f(t) este o functie de timp si z, este un proces stohastic stationar.

In acest caz, procesul x, se scrie ca sumd dintre o functie deterministd de timp si o
componentd stohastica stationard, eventual de tip ARMA. Exemplul cel mai simplu de proces TS este

acela al unei tendinte liniare perturbate de un zgomot alb. Punand f(t) =a, +a,t si z, =¢, obtinem:
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X, =a,+at+eg, 2

cu (ay, ay) € R?, g iid. (0,00).

Deoarece un proces TS este afectat de un soc stohastic, efectul acestui soc tinde sd disparad pe
masura ce timpul trece — aceasta fiind aga numita proprietate de non persistenta a socurilor. Un proces
TS, in caz de soc pozitiv sau negativ la un moment dat, revine la tendinta, in timp. Variabila

considerata se apropie de dinamica sa pe termen lung, dinamica determinata de f(t)=a,+a,t.
Aceasta proprietate traduce existenta unei tendinte non stohastice, care deci nu prezintd rupturi, din
moment ce functia f(t) =a, +a,t este continud. Din punct de vedere economic, traiectoria pe termen

lung a seriei (tendinta) nu este afectata de socurile conjuncturale.

Asa cum am spus, existd si o altd forma de non stationaritate, ce nu provine dintr-o
componentd deterministd de tendinta, ci dintr-o sursa stohastica.

Definitia 3. Un proces non stationar (x,, t€ Z) este un proces DS (Differency Stationary) de

ordinul d, unde d reprezinta ordinul de integrare, daca procesul filtrat, definit prin (l —L)d X, este

stationar. Spunem de asemenea ca (X,, t€ Z) este un proces integrat de ordinul d, notat I(d).
Astfel se poate defini o clasa de procese stohastice care nu satisfac conditiile de stationaritate,
dar a caror diferenta de ordinul d satisface aceste conditii. De exemplu, dacd un proces z; nu este

stationar, insa diferenta de ordinul unu, si anume Az, =z, —z,_, este stationara, spunem despre z, cd

este un proces DS integrat de ordinul unu, notat I(1). Exemplul cel mai simplu de proces I(1) este
acela al unui mars aleator:

X, =X, +§, 3

cu g iid. (0,67).

Definitia proceselor DS se bazeaza pe persistenta radacinii unitare a polinomului asociat
dinamicii autoregresive a procesului: un proces este integrat de ordin d daca polinomul intarziere
asociat componentei autoregresive admite d rddacini unitare.

Una din principalele proprietati ale proceselor DS este histereza sau persistenta socurilor,
influenta socurilor fiind deci permanenta.

Consecinta 1. Punerea in evidentd a nonstationaritatii de origine stohastica a condus 1n
primul rand la o negare a schemei de descompunere tendinta — ciclu. Pana la sfarsitul anilor ’80,
macroeconomistii efectuau aceastd descompunere separand tendinta determinista a principalelor serii
macroeconomice, plecand de la o reprezentare de tip TS:

y, =f()+z, =a,+at+z, )
d(L)z, =¢, 5)

unde z, este un proces stationar si g i.i.d. (0, (55 ). O astfel de descompunere presupune de fapt

cd componenta ciclicd stationard este ortogonala cu componenta de tendintd f(t): socurile ce stau la
originea fluctuatiilor nu afecteaza tendinta pe termen lung. Pe plan teoretic, ea se justifica prin relativa
independenta a teoriilor traditionale ale cresterii (Solow) cu cele ale fluctuatiilor conjuncturale, de
sorginte keynesistd sau monetarista.

Tendintei PIB i se asocia in vechea conceptie PIB potential, iar ecarturile in raport cu aceasta
corespundeau unor fluctuatii conjuncturale, deci unor cicluri economice. Ca urmare a crizei anilor 70,
ruptura produsa in ritmul de crestere a economiilor occidentale a determinat economistii sd 1si pund
intrebari cu privire la aceastd metodd de descompunere intrucit o componentd de tendintd continud in
timp nu modeleaza o astfel de evolutie. Cei mai optimisti asociau incetinirea ritmului de crestere al
PIB cu un soc tranzitoriu asupra ecartului conjunctural. Pentru altii, anii ‘70 marcau o ruptur[ a
tendintei de crestere. Dacd aceasta rupturd este acceptatd, nu mai putem vorbi despre o tendinta
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determinista. Apar intrebari de genul: Data rupturii este aleatoare? Este posibild o ruptura? Care ar fi
semnificatia unei tendinte deterministe cu rupturi permanente?

Separarea tendintei este o metodd de stationarizate specificd proceselor TS, ea neputand fi
utilizata Tn cazul proceselor DS. Voi arata cd regresia unui proces DS pe o tendinta deterministd poate
genera rezultate false. Hung, Hayya si Ord', in 1977 au fost primii care au pus in evidentd acest
rezultat, si in particular cd ,.eliminarea unei tendinte liniare dintr-un mars aleator creeaza in mod
artificial o puternicad autocorelatie pozitiva a reziduurilor”.

Acest lucru inseamna ca daca seria studiatd este DS, si in particular un mars aleator, regresia
realizatd asupra tendintei —metoda practicatd de economistii vremii- va conduce la o puternicd
autocorelatie, total falsd, a reziduurilor. Ori aceastd autocorelatie determina caracteristicile ciclice ale
fluctuatiilor conjuncturale. Nelson si Kang® (1981), pornind de la simuldri, demonstreazi ci
componenta conjuncturala prezinta o evolutie pseudoperiodicd. Considerand simularea urmatoare:

X, =X, +§&, (6)
xo =0 si & i.i.d. (0,1) (7

Se simuleaza o traiectorie cu T=100, api se aplica metoda de descompnere a proceselor TS
separand o tendinta liniard in x,:

X :BO+B1t+ﬁI ®

Componenta ciclica se asimileaza reziduului estimarii, {i,. Nimic nu ar justifica existenta

unui comportament regulat Tn evolutia acestuia. Trasarea corelogramei reziduurilor conduce la
concluzia cd seria are o puternicd autocorelatie de ordinul unu, care se traduce prin aparitia total falsa
a ciclurilor.

Consecinta 2. Dacd seriile macroeconomice sunt rezultatul unor procese DS, socurile care
guverneazd evolutia lor pe termen lung pot explica si fluctuatiile pe termen scurt. Dihotomia termen
lung/temen scurt dispare, iar socurile tehnologice care explicau evolutia pe termen lung nu vor mai fi
excluse din analiza pe termen scurt. Daca PIB ar fi un proces DS, socurile tehnologice ar trebui si
explice o anumita parte a volatilitatii pe termen scurt a seriei, la fel cum o fac socurile bugetare sau
monetare.

Intrebarea care se pune acum este aceea de a sti dacd principalele serii utilizate in
macroeconomie sunt rezultatul unor procese TS sau DS. Dacd non stationaritatea stohastica este un
fenomen marginal, rezultatul lui Hung, Hayya si Ord’, nu ar avea decét o importanti minora. Nelson
si Plosser’ (1982) au fost primii care au aplicat de o maniera sistematici un ansamblu de teste de
radacind unitara (testele Dickey Fuller), teste de ipotezd DS, asupra unui ansamblu de 14 serii
macroeconomice anuale referitoare la economia americana, care se intindeau pe o durata intre 60 si
100 de ani. Printre aceste serii se gaseau PNB real, PNB nominal, PNB pe cap de locuitor, productia
industriala, diverse serii de pret, de salarii si de randament, productie industriald, moneda si viteza ei
de circulatie, precum si rata somajului. Cu o singura exceptie — aceea a ratei somajului — testele
efectuate nu permit respingerea ipotezei de serii DS. Toate seriile macroeconomice ale economiei
SUA, cu o singura exceptie, provin din procese DS si nu TS. Concluzii similare au fost obtinute si
pentru marea majoritate a tarilor europene.

Una din implicatiile rezultatului lui Nelson si Plosser (1982), care sta la baza curentului de
gandire din noua economie clasica sau a ciclurilor reale de afaceri este aceea ca dacad se asimileaza
socurile de cerere unor socuri tranzitorii — ca n cazul keynesist -, socurile permanente care afecteaza
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seriile macroeconomice americane trebuiesc interpretate ca socuri de ofertd. Rolul acestui studiu
empiric a fost deci determinant Tn promovarea ciclurilor reale.
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