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Abstract: The credit analysis represents the crediting risk evaluation process. The crediting
risk must be considered based on what the bank expects achieve as a result of the crediting activities.

Potrivit Dictionarului explicativ al limbii romane prin notiunea de risc se intelege pericol,
inconvenient posibil, probabilitatea de producere a unui eveniment cu consecinte nedorite pentru
subiect.

Conform Dictionarului Enciclopedic Managerial, prin risc se intelege: ,Masurd a
neconcordantei dintre diferite rezultate posibile, mai mult sau mai putin favorabile sau nefavorabile,
intr-o actiune viitoare”. Acelasi dictionar explica si termenul de risc de credit: ,,pierdere rezultatda din
nerecuperarea totala sau partiala, de catre banca, a fondurilor investite si / sau a dobanzii aferente
acestora”.

Riscurile intreprinderii
1. Riscul de exploatare

Riscul de exploatare exprima incapacitatea intreprinderii de a se adapta la timp si cu cel mai
mic cost la variatiille mediului, reflectand volatilitatea rezultatului economic la conditiile de
exploatare. Acesta depinde, pe 1anga factorii generali (cresterea preturilor materiilor prime, cresterea
salariilor) 1n special de structura costurilor, respectiv de comportamentul lor fatd de volumul de
activitate. Riscul de exploatare este evaluat cu ajutorul pragului de rentabilitate care masoard
flexibilitatea Intreprinderii In raport cu conditiile de exploatare.

2. Riscul financiar

Riscul financiar determind variabilitatea indicatorilor de rezultate ca urmare a modificarii
structurii financiare a intreprinderii. Recurgerea la Tmprumuturi este cauzata de lipsa resurselor proprii
si oportunitatea realizarii unei investitii. Capitalul existent (propriu si imprumutat) face posibild
realizarea investitiei care va genera rezultate suplimentare.

Evaluarea riscului financiar se face, ca si in cazul riscului de exploatare, cu ajutorul: marjei de
sigurantd; indicelui de siguranta; coeficientului de elasticitate.

Analiza modificarii rentabilitatii capitalului propriu ca urmare a politicii financiare poate fi
urmarita cu ajutorul unui model ,,efectul de levier financiar”. Levierul financiar cuantifica impactul
apelarii la credite asupra rentabilitdtii sale financiare. Efectul levierului financiar, respectiv variatia
ratei rentabilitatii capitalurilor proprii depinde de corelatiile care existd intre rata rentabilitatii
economice si costul datoriei (rata dobanzii), pe de o parte, iar pe de altd parte de nivelul indatorarii.

Rf=Re+(Re-Rd) x D/Cpr
unde: Rf =reprezintd rentabilitatea financiara (a capitalului propriu);

Rd = rata dobanzii;
Re = rentabilitate economica.
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1. Re>Rd apelarea la credite va conduce la imbunatatirea ratei rentabilitdtii economice;
2. Re=Rd apelarea la credite este indiferenta, din punct de vedere al efectului de levier;
3. Re<Rd apelarea la credite va conduce la reducerea performantelor capitalurilor proprii si

deci nu se recomanda apelarea la credite.

D = datorii; Cpr = capital propriu.

Rf=Re+(Re-Rd) x Dat/Cpr

Rf=(CA/Ae) x (RE/CA)+[(CA/Ae) x (RE/CA)]-Rd x (Dat/Cpr)

Factorii de influenta asupra ratei rentabilitdtii financiare sunt: rata rentabilitatii economice;
efectul de levier.

Factorii de nivelul doi sunt: viteza de rotatie a activului total (CA/Ae); rata rentabilitdtii
comerciale (RE/CA); diferenta dintre rata rentabilitatii economice si rata dobanzii (Re-Rd); gradul de
indatorare al intreprinderii (Dat/Cpr).

3. Risc de dobanda

Nu intotdeauna dobénzile care se percep pentru creditele acordate sunt fixe, ci ele pot fi
variabile, cand se modifica anual sau la alte intervale mai scurte. Prin stabilirea unor dobanzi variabile
se realizeaza o protectie a creditelor.

Daca intreprinderea previzioneaza sa contracteze un credit la dobanda fixa, riscul priveste
cresterea ratei de dobanda ( intreprinderea se va vedea nevoitd sd accepte un credit la o dobanda
ridicatad).

Pentru a evalua riscul de dobanda se va calcula valoarea neta actualizatd (VNA) si rata interna
de rentabilitate financiara (RIRF).

Valoarea neta actualizatd reprezinta actualizarea fluxului de numerar pe durata de exploatare
a proiectului. Acest indicator se calculeazd aplicAnd la fluxul de numerar determinat, rata de
actualizare. Fluxul de numerar se calculeaza ca diferenta intre veniturile si costurile totale pe durata
de exploatare a proiectului. Dacd VNA > 0, se estimeaza ca proiectul poate fi acceptat.

Rata interna de rentabilitate financiard indica capacitatea proiectului de a obtine profit. Rata
interna de rentabilitate a unui proiect este acea rata de actualizare la care valoarea neta actualizata este
egald cu zero. Ea trebuie sa fie mai mare decat dobanda reala.

Daca rata internd de rentabilitate este mai micd decat rata dobanzii la Tmprumuturile obtinute,
inseamna cd beneficiul net realizat prin obiectiv este mai mic decit dobanda pe care trebuie sa o
plateasca la fondurile Tmprumutate.

Valoarea neta actualizatd depinde de doi factori:

— rata de actualizare care influenteaza invers proportional nivelul acesteia (pe masura ce

rata de actualizare creste, nivelul valorii nete actualizate scade si invers);

— orizontul, durata de timp pentru care se face analiza care este direct proportional cu

nivelul valorii nete actualizate;

4. Risc comercial

Pe parcursul deruldrii contractului comercial pot aparea atat pentru vanzator cat si pentru
cumpdrdtor o serie de riscuri.
1. Riscul privind bonitatea partenerilor comerciali
Pentru evitarea anumitor riscuri comerciale, In special In cazul vanzdrilor de credit este
importanta verificarea bonitatii cumparatorului. Exista doua surse de informatii:
— surse de informare indirecte: cele obtinute de la bancile comerciale; cele obtinute de la
partenerii de afaceri traditionali; cele obtinute de la societdti de consultantd; informatii din
Monitorul Oficial.
— surse de informare directe axate pe analiza unor documente contabile si financiare ale
partenerului.
2. Riscul privind negocierea neurmata de incheierea contractului
In multe cazuri negocierile nu se finalizeazd prin incheierea unor contracte economice.
Motivele pot fi diverse, imputabile atit cumparatorului cat i vanzatorului sau deseori la nici unul.
3. Riscul de pret
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Prin risc de pret se intelege posibilitatea aparitiei unei pierderi sau a unui castig la un contract
ca urmare a modificarii Tn timp a pretului practicat pentru produsul respectiv (de aceeasi calitate).
Riscul de pret pentru vanzator apare 1n situatia Tn care, in intervalul dintre momentul contractarii si cel
al Incasarii produsului a avut loc o crestere de pret.

Riscul de pret pentru cumpdrator apare 1n situatia in care intre cele doud momente de pe piata
are loc o micsorare a pretului marfii contractate.

4. Riscul valutar

Prin risc valutar se Intelege posibilitatea aparitiei unei pierderi sau a unui castig in cadrul unei
tranzactii internationale ca urmare a modificarii cursului (depreciere sau repreciere) valutei de
contract pe intervalul ce se scurge din momentul Incheierii contractului si data efectudrii Incasarii sau
platii 1n valuta.

Exportatorul Tnregistreaza o pierdere 1n situatia in care la data incasdrii sumei, valuta in care
s-a incheiat tranzactia are o putere de cumparare mai mica decat in momentul incheierii contractului.
Daca puterea de cumpdrare a valutei de contract creste atunci exportatorul castiga.

Importatorul Tnregistreaza o pierdere 1n situatia 1n care la data platii, valuta 1n care s-a Incheiat
tranzactia are o putere de cumparare mai mare decit In momentul incheierii contractului. Va avea de
castigat atunci cand valuta de contract se devalorizeaza.

5. Riscul in transporturi

Marfurile aflate in circuitele comerciale interne si internationale sunt expuse la multe pericole
care privesc fie sosirea cu intarziere la destinatie, fie calitatea sau cantitatea lor. Riscul 1n transporturi
cuprinde: riscul 1n transportul feroviar; riscul in transportul maritim; riscul 1n transportul rutier.

5. Risc politic

Riscurile politice se referd la schimbarile care pot modifica radical mediul social-economic in
care firma 1si desfasoara activitatea. Riscul politic Tmbracd forma unor evenimente independente de
vointa si solvabilitatea cumparatorului si care il Tmpiedicd sd-si onoreze obligatiile asumate fatd de
furnizorul — creditorul extern (rdzboi, revolutie, revolta, razboi civil, greva).

Caracter politic Tmbracd si masurile luate de autoritatile publice: guvern, Banca centrala,
organe vamale, avand ca efect: restringerea importurilor; limitarea transferului valutar; refuzul
admiterii pe teritoriul tarii al unor produse; sechestrarea sau rechizitionarea unor bunuri apartinind
unor agenti economici straini; apare riscul de netransfer al valutei cuvenite furnizorului (creditorului)
extern, cu toate ca importatorul privat a depus la banca, Tn moneda locala echivalentul sumei datorate;
neplata la termen a sumelor datorate de importatori (debitori) politici.

Cele mai importante riscuri politice sunt:

1. Riscul derivand din nationalizarea investitiilor paralizeaza activitatea economica a

titularului sau a participantului strain la investitie .

2. Riscul rezultat din instituirea moratoriului asupra rambursarii datoriei externe apare si se
manifestd in tdrile cu mari datorii externe care sunt nevoite sd recurgd la amanarea
rambursdrii lor si a platii dobanzilor aferente, pe termene lungi si incerte instituindu-se in
acest scop un moratoriu guvernamental.

3. Riscurile ce deriva din politica vamald tarifard constau in instituirea de taxe vamale
discriminatorii la importul din tarile nebeneficiare de clauza natiunii cele mai favorizate.

4. Riscul determinat de neaplicarea regimului preferential se manifesta in legaturd cu
productia tarilor in curs de dezvoltare care ca urmare a tehnologiei rdmase in urma, lipsei
de personal calificat, insuficientei diversificari, rezultand costuri mari de fabricatie.

5. Riscul provenind din politica de dumping.

Se considera dumping situatia in care o marfa este exportatd la un pret mai mic decat cel
practicat pe piata interna a tarii exportatoare sau n lipsa unui astfel de pret la un pret mai mic decat
cel mai ridicat pret practicat la exportul dintr-o tara tertd ori mai mic decat costul de productie in tara
de origine.

6. Riscul determinat de restrictiile netarifare se refera la :

— restrictii de ordin calitativ (standarde, norme tehnice)

— restrictii de ordin cantitativ

— restrictii In domeniul preturilor.

363



7. Riscul decurgand din diferite calamitati naturale

Notiunea de riscuri catastrofale si majore apare In limbajul administrativ la inceputul anilor
1980. Aceste riscuri se manifesta sub forma producerii unor calamitati naturale sau a altor cauze de
fortd majord: uragane; inundatii; cutremure de pamant; eruptii vulcanice; exploziile ce pun
cumpdrdatorul n imposibilitate de plata; incendiile.

7. Riscul in marketing

Analiza riscului Tn marketing se aplica cu scopul de a lua decizii care sa limiteze riscul in
domenii complexe cum sunt: lansarea produselor noi, investitiile, perfectionarea produselor. Una
utilizata pentru determinarea modului in care se modifica concluziile unei cercetari fata de variatiile
posibile ale valorilor factorilor sau fata de erorile de diferite marimi, continute in estimatiile realizate.

8. Riscul sistemic

Riscul sistemic apare din interactiunea comportamentelor individuale dar afecteaza toti
agentii ca urmare a unor externalitati negative. Riscul sistemic este definit ca fiind: ,,0 defectiune
locald (la o firmd sau pe un segment al pietei) care sd genereze dificultati generalizate la alte firme, pe
alte piete sau in sistemul financiar Tn ansamblul sau”.

In acest context autoritatea bancari trebuie si supravegheze institutiile financiare pentru a le
putea aprecia soliditatea in cazul producerii unor evenimente neprevazute; scopul il reprezinta
prevenirea transmiterii externalitatilor negative.
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